HIPOTECZNE -

Obradowata Grupa Robocze Banki
Hipoteczne

W dniu 28/05/2019 w siedzibie Fundacji
obradowata Grupa Robocza Prawna & Grupa
Robocza Banki Hipoteczne.

Zgodnie z agenda posiedzenia
przeanalizowano Dyrektywe Covered Bonds
pod katem zmian polskich przepiséw oraz
tych postanowien Dyrektywy, ktére mogg w
istotnym stopniu zmieni¢ oblicze oraz zakres
biznesu hipotecznego i emisji listow
zastawnych w Polsce. Z zainteresowaniem
przeanalizowano potencjalne nowe obszary
dziatalnosci oraz dodatkowe kategorie
aktywow, jakich uzycie, w mysl art. 6
Dyrektywy, dopuszczone bedg pod emisje
drugiej kategorii CB. Zwrécono uwage na
niespetnianie Dyrektywy CB w niektdrych
aspektach nowatorskich polskich rozwigzan
prawnych odnosnie znowelizowanej w 2016
r. mozliwosci emisji listéw zastawnych z
odroczong zapadalnoscia po ogtoszeniu
upadtosci (konstrukcje pass through dla
polskiego listu zastawnego). Kontrowersje
budzi tez regulacja ujecia derywatyw w
rejestrze zabezpieczenia. Wbrew
pierwotnym oczekiwaniom, nawet dosé
rozlegle uregulowany polski list zastawny
bedzie wymagat szczegétowej nowelizacji po
wdrozeniu dyrektywy.

Jako, ze duzym wyzwaniem jest obecnie
kompleksowe podsumowanie
obowigzujgcych przepisdw odnosnie emisji
listéw zastawnych i prowadzenia dziatalnosci
banku hipotecznego, Fundacja przygotowata
i zaprezentowata 200 str. broszure
legislacyjng . Omdwiono zawarte w niej nowe
uregulowania odnosnie ujecia bankéw
hipotecznych w ustawie o BFG, a takze
przepisy, ktore weszty w zycie w styczniu br.
odnosnie dematerializacji listéw zastawnych.

aktywnosc¢ Fundacji na rzecz
Kredytu Hipotecznego

Przedstawiciele Fundacji uczestniczyli
w spotkaniach Round Table Covered
Bond.

W dniach 16 - 17/05/2019 odbyto sie
posiedzenie Round Table Covered Bond w
Berlinie, ktdrego cztonkiem i relacjonujgcym
ustawodawstwo polskie jest Prezes
Fundacji A. Tutodziecka.

Tematem warsztatu byta przyjeta w marcu
2019 r. przez PE Dyrektywa ws. covered
bond. Specjalisci z 9 krajow UE podsumowali
perspektywe wdrazania Dyrektywy oraz
wymienili analizy odnosnie implementacji
przepiséw do legislacji narodowych pod
katem stopnia i zakresu koniecznych zmian
wzgledem obecnie obowigzujgcych
przepisdéw. Jako zagadnienia problematyczne
do wdrozenia wskazano: rygor utrzymania
przywileju 10% pokrycia kapitatowego dla LZ
zgodnie ze zmienianym par. 129 CRR pod
warunkiem catkowitego wypetnienia i
wdrozenia obowigzkéw z Dyrektywy CB.
Szczegétowe wypetnienie obowigzkéw z
Dyrektywy CB wymaga za$ obszernego
dostosowania narodowych przepiséw. Do
obszarédw zmian wytypowano: koniecznosc
wprowadzenia i nazwania nowych typow
obligacji zabezpieczonych z podziatem na
»Zwykte” oraz ,,premium” oraz nowy labelling
tych produktéw. Ponadto daleko idgce
obowigzki ws. organizacji nadzoru
publicznego dot. CB bedg oznaczaty zadanie
uregulowania i przeorganizowania nadzoréw
bankowych w niektérych krajach (pod
rygorem utraty preferencyjnosci dla CB w
tych krajach). Dopasowania wszedzie w UE
bedg wymagaty réwniez przepisy odnosnie
obowigzkéw informacji dla inwestoréow o
emisjach CB oraz szczegétach ich
zabezpieczenia. Oczekuje sie ostatecznego
uchwalenia dyrektywy w lipcu br. oraz
obowigzku wdrozenia w 2021 r. Europejska
uwage przyciggajg tez losy regulacji dot.
European Security Notes, w zakresie
instrumentu, ktory komplementarnie (lub
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INFO HIPOTECZNE -

konkurencyjnie) do CB uzupetnia¢ ma rynek
zabezpieczonych obligacji.

Listy zastawne mBanku Hipotecznego
z ratingiem Moody’s.

Agencja ratingowa Moody’s nadata
hipotecznym listom zastawnym mBH rating
na poziomie Aa3.

Jest to rating wyzszy o 2 stopnie od ratingu
Polski oraz 5 stopni wyiszy od
dtugoterminowego ratingu emitenta, ktéry
agencja nadata na poziomie Baa2.

KNF zatwierdzita dwa prospekty
emisyjne bankow hipotecznych.

W dniu 10/05/2019 zatwierdzony zostat
prospekt Pekao Banku Hipotecznego, zas w dniu
31/05/2019 - prospekt PKO Banku
Hipotecznego.

Pekao BH bedzie na podstawie przedtozonego
prospektu emitowat hipoteczne listy zastawne,
za$ PKO BH emitowat bedzie obligacje.

Oprocentowanie, warto$¢ nominalna jednego
listu zastawnego/ obligacji oraz ostateczna liczba
listow zastawnych/ obligacji oferowanych w
ramach  danej  serii zostanie wskazana w
Ostatecznych Warunkach udostepnionych do
publicznej wiadomosci przed rozpoczeciem
subskrypcji.

Monitoring legislacyjny

e Wpg stanu na 03/06/2019 nowy projekt tzw.
ustawy deweloperskiej jeszcze nie byt
procedowany na Komitecie Statym Rady
Ministréw.

e Projekt tzw. ustawy antylichwiarskiej ma
stang¢ na Komitecie Statym Rady Ministrow w
dniu 06/06/2019.

aktywnos¢ Fundacji na rzecz
Kredytu Hipotecznego

Kalendarium

14/06/2019 - obraduje Grupa Robocza ,Ramy
Prawne” i Grupa ,Banki Hipoteczne”, agenda
spotkania obejmie miedzy innymi regulacyjne
bariery efektywnego transferu wierzytelnosci
hipotecznych.
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